
 

 

■浪花おふくろファンド運用状況■ 
浪花おふくろファンド（ファンド・オブ・ファンズ）が、4月 8日皆様方ファンド仲間に見守られて滞りな
くスタートできましたこと、紙面上で誠に恐縮ですが、感謝するとともにお礼申し上げます。さて、設定当

初のファンドの状況ですが、純資産総額・指定投資信託数・流入資金量 等々を勘案いたしまして非常にゆ

るやかなスタートにいたしました。投資環境・資産内訳から消極的に思われるかもしれませんが、指定投資

信託をもう一本増やす予定での前段階とご理解ください。今しばらく時間をかけてアロケーションを完成さ

せてゆく予定です。長期投資理念に基づいて、10年後、20年後、30年後とインフレに負けない「浪花お
ふくろファンド」に育ててゆくことを目標として、また、大阪に所在する唯一の投資信託会社、真に「おら

が町投信」という誇りを持って運用に携わってゆきたいと考えております。ゆっくりと末長く応援よろしく

お願いいたします。 
 運用部 奥田 勉 

 
 

～各ファンドの組入上位銘柄～ 

 

浪花おふくろファンド　（愛称：おふくろファンド）　基準日：2008/4/30

＜ファンド概況＞

＜資産構成比率（％）＞

＜期間別騰落率（％）＞
1ヶ月 3ヶ月 6ヶ月 1年 設定来
- - - - 1.94

＜組入れファンドの内訳＞※基準価額は28日付け
基準価額 組入れ率 月間騰落率 寄与率
15,273円 14.7% 7.0% 0.98%
9,767円 14.2% 4.0% 0.55%
10,564円 14.0% 2.5% 0.35%

※月間騰落率は4/9の基準価額から算出
※コール分は含まず

基準価額
純資産総額

指定投資信託
短期金融資産（コール）

10,194円
87,625,994円

42.9
57.1

指定投資信託（組入れファンド） 3本
設定日
信託期間
決算日

2008年4月8日
無期限

毎年3月3日

さわかみ
TMA長期投資

ｺﾑｼﾞｪｽﾄ　ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ

ファンド名

順位 銘柄名 国 業種 比率（％） 銘柄名 国 業種 比率（％） 銘柄名 国 業種 比率（％）

1 トヨタ自動車 日本 輸送用機器 2.28 JOHNSON & JOHNSON ｱﾒﾘｶ 医薬品・ﾊﾞｲｵﾃｸﾉ 3.7 MTN GROUP LTD 南ｱﾌﾘｶ ﾃｸﾉﾛｼﾞｰ・通信 4.6
2 信越化学工業 日本 化学 1.54 トヨタ自動車 日本 自動車 3.6 SOUZA CRUZ SA ﾌﾞﾗｼﾞﾙ 消費財 4.2
3 デンソー 日本 輸送用機器 1.44 花王 日本 家庭用品 3.4 SINGAPORE TELECOMM ｼﾝｶﾞﾎﾟｰﾙ ﾃｸﾉﾛｼﾞｰ・通信 3.7
4 ホンダ 日本 輸送用機器 1.43 テルモ 日本 医薬品・ﾍﾙｽｹｱ 3.1 HYUNDAI DEVELOPMENT 韓国 産業 3.4
5 ７＆I HD 日本 小売業 1.12 NESTLE スイス 食品・飲料 3.0 ITC LTD*1 インド 消費財 3.1
6 キヤノン 日本 電気機器 1.10 キーエンス 日本 産業用ｴﾚｸﾄﾛﾆｸｽ 2.8 AMDOCS LTD ｲｽﾗｴﾙ ﾃｸﾉﾛｼﾞｰ・通信 3.1
7 松下電器産業 日本 電気機器 1.07 セコム 日本 サービス 2.7 POLSKIE GORNICTWO ﾎﾟｰﾗﾝﾄﾞ 公益 3.1
8 住友金属工業 日本 鉄鋼 1.05 GROUPE DANONE ﾌﾗﾝｽ 食品・飲料 2.7 JOHNSON ELECTRIC 香港 消費財 3.0
9 シャープ 日本 電気機器 1.01 ROCHE HOLDING スイス 医薬品・ﾊﾞｲｵﾃｸﾉ 2.7 TAIWAN SEMICONDUCTOR-ADR 台湾 産業 2.9

10 日本電産 日本 電気機器 0.98 小松製作所 日本 機械 2.5 CATHEY FINANCIAL-REG-GDR 台湾 金融ｻｰﾋﾞｽ 2.9

ﾆｯﾎﾟﾝｺﾑｼﾞｪｽﾄ・ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞﾏｰｹｯﾂ・ﾌｧﾝﾄﾞSA　08/3/31

＜組入上位10銘柄＞

※各運用会社によって報告書作成日が異なるため、基準日に時差があります。『業種』の分類は各運用会社によって異なります。

さわかみファンド　08/4/15

＜組入上位10銘柄＞

ＴＭＡ長期投資ファンド　08/3/31

＜組入上位10銘柄＞

＜ファンド別寄与額（円）＞※コール分含まず 
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■組入れファンド運用会社からのコメント■ 
東京海上ｱｾｯﾄﾏﾈｼﾞﾒﾝﾄ投信 ＴＭＡ長期投資ファンド 
■ファンドの名前を見て、びっくりされた方もいらっしゃるのではないでしょうか？このファンドは名前の

通り、長期投資を前提にしたファンドです。長期投資といっても 1年や 2年ではありません。10年、20年、
30年以上を意識したファンドなのです。 
【ファンドの 3つの特徴】 １．これから数十年超にわたる資産運用という航海では、株式比率を高めて運
用した方がよい時期、債券や現金の比率を高めて運用した方が良い時期がある。どのような経済環境になっ

ても対応できるように、国内外の株式だけではなく、国内外の債券にも投資できるファンドです。 
２．これから先、数十年間を見通したときに、盛り上がるビジネスも、衰退するビジネスもあるはず。この

ファンドは、わたしたち生活者が生活する上で必要なビジネスは、安定的成長が期待できると考え、「エネ

ルギー」、「食」、「わくわく生活」に関連するビジネスを軸に投資していき、生活者の視点で必要だと考えら

れるビジネスに携わる企業を、原則として長期保有で応援していきます。 
３．グローバル化が進んだ現在、さらにこれから将来も生活に必要だと思われるビジネスを展開している企

業は、日本企業に限るというわけではない。日本企業を中心としつつも、国内外の垣根を取り払って外国企

業にも投資していきます。 
日本ｺﾑｼﾞｪｽﾄ ﾆｯﾎﾟﾝｺﾑｼﾞｪｽﾄ・ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞﾏｰｹｯﾂ・ﾌｧﾝﾄﾞＳＡ  
■コムジェストは、1986年、J.F.カントン氏と W.ゴーデッカー氏というインドスエズ銀行で働いていた二
人のファンドマネジャーが立ち上げたフランスの独立系の運用会社です。彼らは、当時のフランスの大手金

融機関が必ずしも長期投資家に対してベストの商品が提供できていないということに不満を感じ、それでは

自分たちでやってしまおうと考えコムジェスト・エス・エーを立ち上げました。 
【運用哲学と選別投資の基準】 長期の株式のリターンは、利益成長によってもたらされるとの考えに基づ

き、景気循環に左右されず中長期的に毎年 2桁成長が期待できると判断する企業に長期・集中投資を行いま
す。選別投資の基準は、①強いマーケットポジションを構築している企業②自己資金による内部成長によっ

て収益の成長が予測可能な企業③収益の成長に持続性がある企業④健全なバランスシート、低いレバレッジ

⑤高い自己資本利益率と高い総資産利益率の企業⑥株主を尊重したオープンな経営をしている企業です。 
なお、グローバル・エマージング株式の場合は 40～45 銘柄程度に集中投資し、3～5 年の長期保有でポー
トフォリオ回転率が低いのがポートフォリオの特徴です。 
さわかみ投信 さわかみファンド  
■さわかみファンドの運用方針 
・景気の大きなうねりを先取りし、その時点で魅力的だと思われる投資対象に資産を集中配分する「アセッ

ト・アロケーション」を基本とし、運用の安定性を長期で確保する。 
・資産配分を行う投資対象には制限を設けない。 
【企業選別はこんなイメージ】 個別の株式投資であれば、「10～20年後の社会にとって必要かどうか」を
前提に、対象企業が将来価値から見て割安な段階でポートフォリオに組み入れる、つまり「社会づくり」を

意識した投資を行います。 
 

２ 



 

 

■浪花おふくろより心をこめて■ 
サブプライムローン連鎖の悪夢さめやらぬ 4月 8日、まだ波高き大海原に向かって、浪花のプライドと夢を

満載した長期運用船「おふくろ丸」が静かに港を離れました。「浪花おふくろファンド」の船出です。本来

なら、「こんな嵐の最中に出かけなくてもいいんじゃないの！もう少し波が穏やかになってからにしたらど

う？！」とでも声のかかる状況。しかし、「もう少し荒れるだろうけど、いい時ですね。」「この時期だから

大丈夫よ！」、口々に「よかったね！」と励ましの言葉。価値

あるものが安くなっている時に買い行動に出る長期投資家と

おふくろファンドの船出を重ねてくださったからなのでしょ

う。これから長い長い航海です。気持ちをあわせて、リズム

よく二人三脚で前へ前へと進んでまいりましょう。私たちも

乗船して頂いたファンド仲間の方々に穏やかな航海を楽しん

でいただけるようにしっかり舵取りし、一生懸命愛情込めて

おふくろファンドを育ててまいります！ どうか、叱咤激励、

熱い応援をよろしくお願いいたします！！ 

↑名古屋市在住の木村仁志さん撮影3/28seminar 

『投資信託初心者のための勉強会「ひよこ倶楽部」開きます』 5 月 13 日、20日の火曜日の朝 10時 15 分

～11時 45 分、大阪市の淀屋橋にある大阪市中央公会堂の第 4会議室で開催いたします。「今さら聞けない

…」なんて言わず、一緒に投資信託について勉強してみませんか？要予約、参加費は無料。参加ご希望の方

…℡０６－４７９０－６２００、ひよこ倶楽部は人数が集まれば出前出張もいたします♪ 

代表取締役 石津史子 
～おふくろファンドに集っていただいた仲間 (08.4.30 現在）～ 

156 人に口座を開設していただきました。その内訳は、近畿圏内にお住まいの方で 6割を占めており、さら

に、ご当地大阪府在住の方は口座開設者の 3人に 1人になります。会社名に「浪花」という特定地域名を入

れましたが、まさか、地元の方々からこんなにもたくさんの応援を頂けるとは思っておりませんでしたから、

うれしくて嬉しくて…の毎日です。また、全国各地から（北海道から九州まで）も続々熱き応援届いており

ます。改めて、身が引き締まります。（浪花おふくろ投信株式会社スタッフ一同） 
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